Makroekonomický produkt a důchod. Základní makroekonomické identity

Domácí produkt 

· je tok zboží a služeb vyrobených na území země za určité období

· je součet produkce (P.Q) statků vyrobených v daném roce

· zahrnuje statky okamžité spotřeby i statky dlouhodobé spotřeby, pouze nově vyrobené statky (ceny starých aut ne ale služby autobazarů ano)

Růst DP:

· zvyšování množství vyráběných statků

· zlepšování kvality

Čistý domácí produkt = hrubý domácí produkt  - opotřebení

Nominální a reálný produkt

nominální 

- zjistíme když vyjádříme produkci v běžných cenách (běžného roku)

- vyrobené množsví každého statku vynásobíme jeho cenou a poté sečteme tyto násobky za všechny statky

- nominální růst produktu: růst produkce i cen x reálný: pouze růst produkce

reálný

 - je očištěn od inflace

- vyjádříme ho ve stálých cenách; v cenách minulého období abychom nezahrnuli inflaci

reálný < nominální (růst cen

Přidaná hodnota

metoda přidané hodnoty 

· do DP započítáme na každém stupni výroby pouze hodnotu přidanou zpracováním = přidanou hodnotu


 ( z příjmů firem odečteme co firmy vydají na nákupy)

přidaná hodnota firmy = příjem firmy – nákup mezistatků

· od příjmů firem odečteme jejich nákupy mezistatků (meziproduktů) – surovin, materiálů, které firmy používají při své výrobě

· součet přidané hodnoty všech firem za dané období je domácí produkt

domácí produkt = součet přidaných hodnot firem

Ekonomika je rozdělena na čtyři sektory

· firmy – čistý dlužník, půjčuje si od domácností

· domácnosti – čistým věritelem

Rozdělení hrubého domácího produktu

· mzdy

· nájemné

· úroky

· odpisy

· zisky firem (dividendy, nerozdělený zisk)


Výdaje

· na spotřebu

· na investice (firem do fix kapitálu a do zásob, domácností do bytové výstavby)

agregátní výdaje 

- 
celkový tok spotřebních a investičních výdajů, kterému říkáme agregátní výdaje 

- 
celková peněžní suma vydána na nákupy statků v daném roce = HDP

výdajová metoda - sečteme-li spotřební výdaje domácností a investiční výdaje firme a domácností, dostaneme agregátní výdaje a a tedy také domácí produkt   

C + I = HDP  
(C – výdaje na spotřebu, I - výdaje na investice)

Úspory z HDP 

- 
úspory jsou nespotřebovaná část domácího produktu – jsou to úspory z HDP 

· úspory = investice = nespotřebovaná část domácího produktu

· úspory firem jsou odpisy a nerozdělené zisky

· úspory domácností zjistíme, když od důchodů odečteme výdaje na spotřebu


S = HDP – C;    I = HDP – C;    S = I

· veřejný sektor (stát a obce) 

Peněžní toky mezi veřejným sektorem a oběma soukromými sektory:

· daně (- příjem) 

· přímé: ze zisků, z mezd, nájmů, úroků

· nepřímé: DPH, spotřební

· výdaje na zboží a služby – nákupy od soukromých sektorů

· výdaje na transfery obyvatelstva

Rozdělení HDP

· nepřímé daně

· daně ze zisků firem

· daně z osobních důchodů

· transfery domácnostem

· disponibilní důchody

· domácnosti

· odpisy

· nerozdělené zisky firem


Výdaje

· na spotřebu

· na investice

· veřejné výdaje na zboží a služby

Disponibilní důchod domácnosti = důchody– daně – transfery = spořeba + úspory

- 
daně snižují agregátní výdaje na spotřebu a na investice (snižují důchody domácností a nerozd zisky firem)

- 
transfery zvyšují výdaje na spotřebu

- 
veřejné výdaje na zboží a služby zvyšují agregátní výdaje (další složka agregátních výdajů)

C + I + G = HDP

· zahraniční obchod

- 
vývoz vyšuje nominální HDP

- 
dovoz snižuje 

Vývoz - příliv poptávky ze zahraničních trhů na český trh, zvyšuje agregátní výdaje na našem trhu a tím zvyšuje náš nominální HDP.

Dovoz - odliv poptávky z českého trhu na zahraniční trhy, snižuje agregátní výdaje a tím i nominální HDP

čistý vývoz (Ex – Im) – zahraničně obchodní bilance

C + I + G + (Ex – Im) = HDP

Spotřební funkce (C)
- 
velikost spotřeby závisí 

· na velikosti disponibilního důchodu domácností

· na úrokové míře

- 
s růstem disponibilního důchodu spotřební výdaje rostou, ale pomalejším tempem než důchod

- 
hypotéza životního cyklu (Midigliani) – během života se spotřeba člověka mění méně než jeho důchod

· v mládí si půjčuje (spotřeba ( důchod)

· ve středním věku spoří (spotřeba < důchod)

· ve stáří čerpá úspory (spotřeba ( důchod)

Příčiny změny spotřeby 

- 
změna úrokové míry (ovlivňuje náklady na spotřebu)

-
úrok je nákladem jeho spotřeby – explicitní náklad spotřeby nebo implicitní náklad spotřeby (koupím si auto přijdu o úroky v bance)

- 
čím je úroková míra vyšší, tím menší bude motivace ke spotřebě 

Investiční výdaje

· neplánované investice vyvolávají změnu HDP

· neplánované investice do zásob – vznikají když firma prodá méně zboží než kolik zamýšlela prodat

(vytváří se neplánovaný přírůstek zásob = neplánovaná investice (snížení ceny zboží či výroby

· neplánovaná desinvestice – snížení zásob

skutečné investice = plánované investice + neplánované investice

Určení rovnovážné produkce

· součet spotřeby a plánovaných investic je nižší než HDP (HDP – C – I = I*), výrobci očekávali vyšší poptávku, část vytvořeného HDP zůstala v zásobách neprodaného zboží  ( firmy snižují výrobu a nebo cen (HDP klesá až na úroveň kdy součet spotřeby + plánovaných investic je rovno HDP 

-
 HDP je rovnovážný tehdy, když se skutečný objem investic rovná plánovanému objemu investic

HDP = C + I

Důchodotvorný účinek investic

- přírůstek investic vyvolá přírůstek důchodu a ten vyvolá přírůstek spotřeby

Vládní výdaje a daně

Peněžní toky mezi veřejným sektorem a oběma soukromými sektory:

· daně (- příjem) 

· přímé: ze zisků, z mezd, nájmů, úroků

· nepřímé: DPH, spotřební

· výdaje na zboží a služby – nákupy od soukromých sektorů

· výdaje na transfery obyvatelstva

Čistý export

čistý vývoz (Ex – Im) – zahraničně obchodní bilance

Vývoz - příliv poptávky ze zahraničních trhů ( zvyšuje agregátní výdaje a tím i náš nominální HDP

Dovoz - odliv poptávky z českého trhu (snižuje agregátní výdaje a tím i nominální HDP

změny peněžní zásoby mají vliv na nominální HDP

změna nominálního HDP – změnou reálného HDP nebo změnou cen

Agregátní poptávka

Tržní poptávka – vztah mezi cenou a poptávaným množstvím pouze určitého statku

Agregátní poptávka – týká se všech statků dohromady (domácího produktu)

· ukazuje vztah mezi cenovou hladinou a reálným HDP který domácnosti a firmy chtějí nakupovat

· cenovou hladinu měříme cenovým indexem (indexem růstu cen)

· zde nepůsobí ani substituční ani důchodový efekt (zvýšením P se zvýší jak ceny všech statků tak i důchod)

· k poklesu poptávaného domácího produktu může dojít kvůli zvýšení úrokové míry

efekt reálných peněžních zůstatků – když se zvýší cenová hladina, lidé a firmy vidí že se zvýšili jejich reální peněžní zůstatky (aby je udrželi v původní výši prodávají dluhopisy (sníží se tržní cena dluhopisů a zvýší se úroková míra (klesnou investice a spotřeba (klesne i poptávaný reálný HDP

· když se sníží P lidé se zbavují přebytečných peněžních zůstatků (nekupují dluhopisy), zvyšuje cenu aktiv a úrokovou míru která zvyšuje investice a spotřebu, roste poptávaný reálný HDP

posun po křivce AD

- když se změní cenová hladina při dané nominální peněžní zásobě

posun křivky AD

- když se mění nominální peněžní zásoba

· zvýšení nominální peněžní zásoby snižuje úrokovou míru a zvyšuje investice a spotřebu a tedy i reálný HDP, který lidé a firmy chtějí nakupovat

· zvýšení nominální peněžní zásoby posouvá křivku AD doprava (snížení doleva)

Poptávkové šoky 

· ke změnám AD dochází, když CB změní nominální peněžní zásobu

poptávkový šok 

· krátkodobě: zvýšil reálný HDP a zaměstnanost

· dlouhodobě: trvalým pozůstatkem je vyšší cenová hladina – ekonomika se navrací na svůj původní potenciál při vyšší cenové hladině

· pokles agregátní poptávky – dlouhodobě sníží P, ale po určitou dobu je hospodářský pokles a nezam

1) CB zvýší nominální peněžní zásobu (to sníží úrokovou míru (růst investic a spotřeby (roste AD)

2) růst AD se projeví v růstu cen i nominálních mezd (peněžní iluze – výroba a zaměstnanost roste) (HDP se zvyšuje nad potenciální produkt

3) peněžní iluze zmizí (zaměstnanost klesá zpátky na přirozenou míru(vrací se i HDP

4) pozůstatkem je vyšší P která zůstává jako důsledek vyššího množství peněz v ekonomice

Agregátní nabídka

· ukazuje vztah mezi cenovou hladinou a reálným HDP který firmy chtějí vyrábět

· tržní nabídka – když se zvýší cena jednoho statku mohou firmy přetáhnout výr faktory a zvýšit výrobu jiného

· při zvýšení cenové hladiny jsou firmy ochotny zvyšovat svou produkci (vidí, že roste jejich vlastní cena)

peněžní iluze – přičinou toho, že růst cen vede k růstu produkce a zaměstnanosti

kolektivní dohody

- při poklesu cenové hladiny dochází ke snížení výroby a zaměstnanosti také kvůli kolektivním dohodám

- překážkou pro pokles nominálních mezd a tím i cem – krátkodobé mzdové a cenové strnulosti směrem dolů (při poklesu poptávky dochází k pomalému poklesu cen a mezd)

přirozená zaměstnanost – na tu se trh práce vrací po vyprchání iluzí a po prolomení mzdových strnulostí

potenciální produkt – produkt který se vyrábí při přirozené nezaměstnanosti

- změny P mohou vychýlit HDP pouze krátkodobě, ASL je dána potenciálním produktem

šoky ze strany nabídky 

nákladové šoky – když náhle vzrosout některé náklady, zvýšení mezd nepodložení růstem produktivity práce

· příčinou jsou odobry, pokud vrostou mzdy v národohosp významném odvětví vyvolá to vlnu růstu nákladů v celé ekonomice

· na zvýšení nákladů firmy reagují zvýšením cen což vyvolá snižování produkce a propouštění, vzniká nedobrovolná nezaměstnanost a po určité době nominální zmdy zase klesnou a reálný HDP se vrátí
· nepříznivý mzdový šok má za následek pokles reálného HDP a zároveň růst cenové hladiny
ropný šok – zvýšení cen ropy

Pojetí ekonomického růstu

hospodářský růst – je růst potenciálního HDP

- zvýšení poptávky dokáže vyvolat pouze expanzi a krátkodobě zvýšit HDP nad potenciál 

Zdroje růstu

impulzy k hospodářskému růstu – na straně nabídky výrobních faktorů 

· doposud nevyužívané přírodní zdroje, akumulace kapitálu, zapojení do mezinár dělby práce

· akumulace kapitálu – výroba kapitálových statků, investice do výzkumu a vzdělání

· nové technologie – nepřídvídatelnost směrů techn pokroku – věcí soukromého podnikání

· velikost trhu – specializace - prostor pro směnu na základě komparativních výhod

· společenský systém – soukromé vlastnictví, svobodné podnikání, svobodný obchod a tržní konkurence

Bariéry růstu, překonání nerozvinutosti

Přírodní zdroje

- ekologové prosazují trvale udržitelný růst – nevyčerpat přírodní zdroje

- neobnovitelné přírodní zdroje jsou chráněny cenovým systémem (když dochází k vyčerpání ložisek stávají se vzácnými (růst cen na trzích (hledání nových nalezišť, substituce)

Akumulace kapitálu

- 
technický pokrok vyžaduje investice

· hospodářský růst je nastartován a nesen akumulací kapitálu do staveb, strojů, komunikací, s tím jak roste nasycenost ekonomiky tímto kapitálem, přírůstek kapitálu vyvolává stále nižší přírůstky produktu

· akumulace kaptiálu je pak více směrována do vzdělání a výzkumu

Nové technologie

· vlády nevědí, které technologie jsou perspektivnější a v jakých oblastech se vyplácí je zavádět

Velikost trhu

· výhoda americké ekonomiky tkvěla ve velikosti trhu

· nutné zapojit se do mezinárodního obchodu

Společenský systém

· problém zahraniční rozvojové pomoci je v tom, že přichází do rokou vlád než domácích podnikatelů

· k hospod růstu jsou nezbytné společenské instituce – zejména soukromé vlastnictví

· bludný krh chudob není způsoben neschopností akumulovat kapitál ale nerespektováním soukromého vlastnictví, podnikání, obchodu a konkurence

Charakteristika hospodářského cyklu a jeho fází

· tržní ekonomika podléhá ekonomickým výkyvům

strukturální výkyvy – některá odvětví se smršťují jiná expandují

cyklické výkyvy - všeobecný pokles a poté zase všeobecný růst výroby a zaměstnanosti ve všech odvětvích
- cyklické výkyvy = hospodářské cykly 

fáze:

expanze – růst reálného HDP se zrychluje, roste nad HDP*

recese – růst se zpomaluje, pokles pod HDP*, dlouhotrvající pokles - deprese
Příčiny mechanismy cyklu

monetární teorie: příčina ve změnách peněžní zásoby které uštědřují ekonomice poptávkové „šoky“ (Wicksell)

reálné teorie:  příčinami jsou investiční vlny nebo inovační vlny

investiční vlny – vlny optimismu a pesimismu vyvolávají změny agregátní poptávku a tím i změny HDP

inovační vlny – nepříznívý nabídkový šok

- expanze a rece jsou výkyvy reálného HDP kolem HDP* které jsou vyvolávány změnami agregátní poptávky – poptávkovými „šoky“

- zvýšení agregátní poptávky vede krátkodobě k růstu HDP nad potenciál, protože působí peněžní iluze

- CB zvýší peněžní zásobu a úroková míra poklesne (firmy začnou více investovat (růst agregátní poptávky která však naráží na potenciální produkt (dochází k růstu cenové hladiny (to zvýší úrokovou míru (zvýšením cenové hladiny pociťují firmy a lidé nedostatek reálných peněžních zůstaktů (prodávají dluhopisy (snížení ceny a zvýšní úrokové míry (úroková míra se vrací zpět na původní úroveň

- firmy pokládaly nižší úrokovou míru za signál zlevnění kapitálu, za jev dlouhodobý, proto více investovali

- hospodářské cykly jsou v podstatě investiční cykly – jejich příčinou mohou být poptávkové „šoky“ vyvolávané změnou pěněžní zásoby CB – to vyvolává dočasné změny úrokové míry  - v období expanze firmy uskutečňují „špatné investice“

Příčina: 

- potenciální produkt roste – banka se sanží zvyšovat peněžní zásobu stejným tempem

- růst peněžní zásoby může předbíhat nebo zaostávat za růstem HDP* což je příčinou vzniku hospodářských cyklů

Finanční krize 

- 
investiční cykly bývají umocněny chováním investorů a spekulantů na trzích aktiv

· pokles úrokové míry zvyšuje cenu aktiv –(úroková míra klesá ( rostou investice, příjmy firmy a domácností (lidé očekávají další růst a tak nakupují(proto ceny skutečně rostou (ekonomika dosáhne vrucholu a expanze se láme v recesi (protože všichni prodávají a nikdo nenakupuje ceny klesají (finanční krize

· prohlubuje hospodářskou recesi – když ceny aktiv prudce klesají vede to k velkému růstu úrokové míry což snižuje investice a spotřebu, teprve když už se neočekává další pokles lidé zase nekupují a tím zvyšují ceny aktiv a úrokovou míru

( ceny aktiv klesají (( úrokové míry

( úrokové míry ( levný úvěr

Bankovní panika 

- 
bankovnictví je křehké odvětví protože stojí a padá s důvěrou vkladatelů, podlehnou-li vkladatelé panice, že by mohli přijít o své vklady, začne run na banky – hromadné vybírání vkladů, ale banky mají pouze částečné rezervy

· centrální banka může zachránit mnoho bank před krachem když poskytne diskontní půjčky „věřitel v poslední instatnci“

recese a deprese působí i jako ozdravný proces – slabé a nevýkoné firmy krachují zatímco silné a efektivní zůstávají

Formy a funkce peněz

naturální směna - vyvolává vysoké transakční náklady (= náklady směny)

 - stává se brzdou speicalizace a dělby práce

 - vyžaduje oboustrannou shodu potřeb

peněžní směna – peníze každý přijímá protože ví, že je každý přijímá, fungují jako prostředek smeněny

formy: 

1) plátěné šátky

2) drahé kovy – dlouhodobá vzácnost, jsou homogenní a jejich hodnotu lze určit zvážením

3) papírové peníze – s rozvojem bankovnictví, byly směnitelné za zlato

 -  odpoutání od zlata (centrální bankovky jako zákonné platidlo

 -  důvěra je založena na důvěře v zákon a státní moc

 -  šeky a platební karty – platební služby

peněžní zůstatky:

- součet všech peněžních zůstatků = peněžní agregát

· oběživo – mince a bankovky

· bankovní vklady – šek, platební karta

· termínované vklady

likvidita aktiva: (lze rychle a bez nákladů proměnit v peníze (= prostředek směny))

· oběživo

· zůstatky na BÚ

· zůstatky na termínovaných účtech

· CP

· pozemky a fyzický kapitál

· lidský kapitál

míra výnosu aktiva – závisí na míře rizika aktiva a na míře jeho likvidity (čím likvidnější tím nižší výnos)

Bankovní systém a tvorba peněz

bankovní soustava 

centrální banka 

komerční banky – soukromé instituce, finanční zprostředkovatelé

vznik bank s částečnými rezervami 

účetní rovaha CB

aktiva: 

· nakoupené vládní dluhopisy

· diskontní půjčky (pro kb)

pasiva: 

· bankovky v oběhu

· rezervy komerčních bank

účetní rozvaha KB:

aktiva: 

· rezervy

· půjčky

· dluhopisy

pasiva: 

· vklady

· diskontní půjčky

multiplikační tvorba vkladů – peněžní multiplikátor 1 / rD, je tím vyšší čím nižší je míra bank rezerv

Poptávka po penězích, nabídka peněz

· transakční motiv - důvod pro držbu peněžních zůstatků, důchod nárazově x výdaje průběžné

transakční zůstatky – slouží pro zabezpečování běžných nákupů

· opatrnostní motiv – špatně předvídatelné výdaje

opatrnostní zůstatky

· spekulační motiv – spekulace s cp

spekulační zůstatky 

- zvýšení cen nutí domácnosti a firmy k tomu, aby zvýšily své peněžní zůstatky

- růst reálných peněžních zůstatků zjistíme, když růst nominálních peněžních zůstatků dělíte indexem růstu cen

Poptávané peněžní zůstatky 

- 
které chtějí dom a firmy držet při určitém důchodu a úrokové míře

- 
funkce poptávky – závislost poptávaných peněž zůstatků na úrokové míře (při daném důchodu)

- 
křivka má klesající průběh, protože při nižší úrokové míře chtějí lidé držet více peněžních zůstatků

- 
tržní poptávka po peněžních zůstatcích – součtem všech individuálních poptávek

Úroková sazba na trhu peněz

- výše peněžních zůstatků které chce dom či firma držet závisí na jejich důchodu a úrokové míře

- při vyšší úrokové míře chtějí domácnosti a firmy držet méně peněžních zůstatků a dávají přednost méně likvidním aktivům (např dluhopisům)

- domácnost či firma porovnávají dva druhy nákladů: obětovaný úrokový výnos spojený s držbou likvidnějšího aktvia a transakční náklady spojené s držbou méně likvidního aktiva (náklady na přeměnu v peníze)

· dokud je obětovaný úrokový výnos nižší než tyto transakční náklady, dá přenost likvidnějšímu aktivu

· pokud obětovaný úrokový výnos převyšuje transakční náklady, dává přednost méně likvidnímu aktivu

Nástroje a cíle měnové politiky

centrální banka může změnit peněžní zásobu

· operace na volném trhu - nákup vládních dluhopisů  ( peněžní zásoby

· diskontní půjčky – snížení diskontní sazby ( peněžní zásoby (půjčky

· povinnou míru bankovních rezerv – snížení (( peněžní multiplikátor ((peněžní zásoba

rovnováha trhu peněz

· nerovnováha na trhu peněz – lidé a firmy chtějí ve svém souhrnu držet více nebo méně peněz 

· rovnováhy se dosahuje pohybem úrokové míry, ta musí dosáhnout takové úrovně, při níž jsou domácnosti a firmy spokojeny s tím co drží

· trh peněz a trh zapůjčitelných fondů jsou navzájem propojeny úrokovou mírou, zvýšení peněž zásoby zvyšuje nabídku zapůjčitelných fondů, úroková míra klesá, rostou investice a s nimi i HDP

Růst nominální peněžní zásoby

- krátkodobě vyvolá snížení úrokové míry, zvyšení investic a růst HDP

- dlouhodobě vyvolá jen růst cenové hladiny

Keynesiánské a monetaristické pojetí měnové politiky
Absolutní a komparativní výhody

- směna umožňuje zvýšení výroby tím, že umožňuje výrobcům specializaci

absolutní výhoda – člověk je v něčem lepší nez ostatní

komparativní (relativní) výhoda – specializovat se na tu z činností, u které je relativně lepší 

· v té činnosti ve které je lepší než v ostatních

· svoboda mezinárodnícho obchodu zvětšuje možnosti pro mezinárodní specializaci

Přínosy z obchodu

Předpoklady pro specializaci: 

· přirozený talent, přírodní pomínky, nahromaděná speicální znalost, relativní vybavenost výrobními faktory

- v tržním procesu se prosazuje zákon komparativních výhod, který umožňuje i těm nejslabším specializovat se a výhodně směňovat

- země s relativní hojností kapitálu mívají komparativní výhody u výrobků náročných na kapitál

Mezinárodní obchod 

- statek je kupován na levném trhu jedné země aby byl rodán na dražším trhu jiné země
Faktory mezinárodního pohybu kapitálu

Měnový trh a rovnovážný měnový kurs

měnový kurz (= devizový kurz) – cena měny vyjádřena v zahraničních měnách

měnový trh – směna různých měn

· na měnovém trhu obchodují dovozci a vývozci zboží a služeb, investoři investující do českých či zahraničních aktiv

· měny se tu obchodují ve velkém a mají podobu bankovních vkladů (deviza)

· vývozci českého zboží a služeb vytvářejí nabídku zahraničních měn a poptávku po českých korunách

· dovozci zahraničního zboží a služeb naopak vytvářejí nabídku korun a poptávku po zahr měnách

· investoři nakupující česká aktiva vytvářejí nabídku zahraničních měn a poptávku po korunách

apreciace - když poptávka po měně vzroste oproti nabídce

depreciace – když nabídka vzroste oproti poptávce

měnový trh není centralizovaným přesto se blíží dokonale konkurenčnímu trhu – kurz koruny na všech měnových trzích bude díky arbitráži stejný

Parita kupních sil

- měnový kurz musí splňovat podmínku úrokové parity – ustálí se na takové úrovni, při které jsou očekávané míry výnosu z aktiv v obou zemích stejné

Absolutní verze teorie parity kupní síly – snaží se vysvětlit výši měnových kurzů

- teorie vychází z působení zákona jediné ceny

- kurz dvou měn bude tíhnout k takové úrovni, která odpovídá poměru cenových hladin v těchto zemích


ECZ/EU= PCZ / PEU
- kurz bude tíhnout k paritě kupní síly

kupní síla - množství zboží a služeb které lze za měnu koupit

parita kupní síly měny – za tuto měnu lze koupit stejné množství zboží a služeb doma i v zahraničí

- problémem je existence neobchodovatelných statků – měnový kurz se díky nim může odchylovat od parity kup síly

Relativní verze – vychází ze zákona jedné ceny

- nesnaží se vysvětlit výši měnových kurzů, ale pouze změny měnových kurzů

- změna měnového kurzu je způsobena změnou cenových hladin dCZ/EU = pCZ - pEU
procentní změna kurzu (vůči euru) procentní změna P

· pokud domácí cenová hladina vzroste oproti zahr cenové hladině, dojde k depreciaci domácí měny

· pokud vzroste zahraniční cenová hladina dojde k apreciaci domácí měny 

· rozsah změny kurzu je dán rozdílem ve změně cenových hladin

Stát na měnovém trhu intervenuje – snaha stabilizovat měnový kurz:

centrální banky používají devizové rezervy – snaží se dát investorům signál že nemají ztrácet důvěru v měnu, pokud se nenechají přesvědčit musí nechat měnu depreciovat aby nepřišla o devizové rezervy

Režim stabilního kurzu – depreciace vyvolává inflaci

měnový kurz je volně pohyblivý

kurzové fluktuační pásmo – CB vyhlásí horní a dolní limit v němž kurz plave

režim kurzovného pásma – kurz měny je vázán na určitý koš zahraničních měn

zavěšení měny – CB nedovolí aby se kur měny vůči např dolaru odchýlil od určité hodnoty

Kurs podle trhu aktiv 

Definice a měření nezaměstnanosti

nezaměstnaný x ekonomicky neaktivní – nezaměstnaný je ten který nemá práci a nějakou si hledá

ukazatel míry nezaměstnanosti  u = U / L + U

Příčiny a formy nezaměstnanosti, alternativní přístupy

frikční – hledají si nové místo

strukturální – v důsledku strukturálních změn v ekonomice, rekvalifikace

cyklická – ve fázi celkového hospodářského poklesu (nezaměstnanost ve všech odvětvích)

Okunův zákon 

- část nezaměstnanosti má cyklickou povahu

· když DP roste rychleji ( míra nezaměstnanosti klesá

· když DP roste pomalu nebo klesá (míra nezaměstnanosti se zvyšuje

dobrovolná nezaměstnanost – hledá práci ale za vyšší mzdu než na trhu práce převládá

nedobrovolná nezaměstnanost – hledají práci za mzdu která převládá (či nižší) ale nemohou ji najít

· příčinou jsou odbory, zákonné minimální mzdy

Přirozená míra nezaměstnanosti

- míra nezaměstnanosti na kterou se trh práce navrací po prolomení mzdových strnulostí a po vyprchání peněžních iluzí

- zahrnuje frikční a strukturální nezaměstnanost a dobrovolnou nezaměstnanost

- projevuje se tím že při ní nedochází k akceleraci ani k deceleraci inflace

Ekonomické a sociální důsledky nezaměstnanosti

- vážné sociální důsledky, existenční potíže, ztrátu kvalifikace a sebeúcty

- dlouhodobá nezaměstnanost se někdy mění z nedobrovolné v dobrovolnou (změna způsobu života a postoje k zam)

Politika snižování nezaměstnanosti

- snaha zabránit růstu nezaměstnanosti vede vládu k tomu, aby pomocí vládních výdajů vytvářela nebo chránila pracovní místa v soukromém sektoru

- zákony politiky se dostávají do konfliktu se zákony trhu – výsledkem je udržování neefektivních firem při životě a zpomělování ekonomického růstu
Definice a měření inflace

Inflace – je zmenšování kupní síly peněz    x deflace

· růst cenové hladiny

· pokles kupní síly peněžní jednotky

- cenová hladina se zdvojnásobí (kupní síla peněžní jednotky klesla na polovinu

Měření inflace – cenové indexy:

· deflátor HDP – HDP běžného roku v cenách běžného roku dělíme HDP v cenách minulého roku

- obsahuje ceny všech statků z nichž je složen HDP

· index spotřebitelských cen CPI – když potřebujeme znát jen růst spotřebitelských cen

· index cen výrobců PPI – jak působí domácí inflace na konkurenceschopnost naších výrobců

Poptávková inflace

· inflace poptávková x nákladová – podle inflačního impulzu

· poptávkový inflační impulz – vychází ze zvýšení některé složky agregátních výdajů (spotřeby, investic, státních výdajů, čistého exportu), sám o sobě nevyvolá inflaci

· akomodování inflačního impulzu – růst peněžní zásoby

· hyperinflace – vláda má velké výdaje, není schopna je krýt a přitom ovládá CB

Nákladová inflace

· impulzem je zvýšení nákladů (mzdových, surovin – ropa, znehodnocení kurzu cz měny)

· akomodace – CB zvýší peněžní zásobu a spustí tak inflaci

· silné odbory a štědrý systém podpor – nedobrov nezam trvá dlouho – tlak na vládu

Inflační spirála – mzdové šoky mohou přerůst v inflační spirálu

· zvýšení mezd snížilo AS, CB zvýšila peněžní zásobu a křivka AD vzrostla, tím vzrostla i cenová hladina, ale odbory mají nové požadavky na zvýšení mezd, což sníží AS atd.

Inflační očekávání

· lidé očekávají inflaci a zvyšují své ceny a protože zvyšují své ceny inflační očekávání naplňují sama sebe

· inflační očekávání zapouštějí své kořeny do dlouhodoboých a mzdových smluv

· inflace se stává setrvačnou – je udržována inflačním očekáváním

· kdyby ji CB neakomodovala, mohla by vyvolat hospodářskou depresi

Důsledky inflace

přerozdělování bohatství ve prospěch těch, kteří platí na úkor těm kterým je placeno

· když jsou smlouvy dlouhodé a změna inflace je neočekávaná

· tendence uzavírat krátkodobé smlouvy či započítání inflace

· indexování mezd – dohodnutý růst mezd je navýšen o očekávanou inflaci

· pokles reálné úrokové sazby povede k přerozdělení reálné hdnoty bohatství

zamlžení cenových informací

· funkce ceny je informační funkce, ale jsou zkresleny „inflačním šumem“ který zhoršuje orientaci lidí na trhu (růst ceny nábytku (dřeva)(vzrůst poptávky nebo nákladů nebo inflace?)

- nejisté prostředí, odrazuje od eko aktivity, dodatečné náklady pro společnost

Protiinflační politika – aktivistická regulace AD – eliminace náhodných šoků, snižovat inflační očekávání, doržením měnového pravidla stabilního růstu peněžní zásoby

Phillipsovy křivky

Původní verze

Phillipsova křivka – ukazuje vztah mezi mzdovou inflací (růstem nominálních mezd) a mírou nezaměstnanosti

· když je nízká nezaměstnanost je velká konkurence mezi zaměstnavateli při hledání procovníků – vyšší mzdy, odbory mají vyšší moc a prosazují vyšší mzdy

· když je nezaměstnanost nízká zvyšuje se konkurence mezi pracovníky, mzdy zůstávají nižší

Rozšířená verze

Samuelson a Sollow upravili křivku do vztahu mezi cenovou inflací (růstem cen) a mírou nezaměstnanosti.
· ekonomové došli k závěru, že existuje volba mezi inflací a nezaměstnaností (nezaměstnanost lze snížit za cenu zvýšení inflace a naopak)

· stát pak může zvolit nějaký bod a ten docílí nastevením tempa růstu peněžní zásoby - agregátní poptávky 

Přirozená míra nezaměstnanosti – taková míra nezam při které jsou pracovní trhy v rovnováze – neprojevuje se ani nedostatek pracovníků ani nedobrovolná nezaměstnanost (součástí je pouze frikční nez, krátkodobá strukturální a dobrovolná)

Snížení nezaměstnanosti pod přirozenou míru (3%) – zvýšením agregátní poptávky (po vyprchání peněžních iluzí se však vrací na přirozenou míru nezaměstnanosti ale inflace se již zabudovala do očekávání

- 
volba mezi inflací a nezaměstnaností existuje jen v krátkém období

- 
v dlouhém období existuje jen prirozená míra nezaměstnanosti

- 
chtějí-li politikové podněcováním AD udržovat nezam pod touto mírou pak bude vykoupena akcelerující inflací

- 
dlouhodobá Phillipsova křivka má vertikální tvar a prochází přirozenou mírou nezaměstnanosti

Inflace 

· akceleruje – nezaměstnanost je pod přirozenou mírou

· deceleruje (snižuje se míra inflace) – nezaměstnanost je nad přirozenou mírou

· je stálá – přirozená míra

- podle intenzity 

· mírná

· pádivá

· hyperinflace

Akomodace měnové politiky

- regulace agregátní poptávky 

· působit proti růstu AD

· snižování inflačních očekávání (omezení měnové akomodace) – důsledkem cyklická nezaměstnanost

Důchodová politika

- zpomalit růst cenové hladiny lze omezením růstu nominálních mzdových sazeb – formy:

· zmrazení mezd na základě zákonného opatření vlády (zákaz měnit mzdy)

· limity růstu mezd (v %)

· dobrovolná omezení růstu mezd pod vlivem vládních doporučení

- výhoda: znížení inflace bez růstu nezaměstnanosti a poklesu produktu

Charakteristika rozpočtové soustavy

veřejné rozpočty

· státní rozpočet

· rozpočty obcí

podíl veřejných rozpočtů na HDP je veliký – v posledním století se ve všech zemích zvyšoval

· důvodem je rostoucí výnam veřejných statků ve vyspělých společnostech a intenzivnější přerozdělování

· tlaky zájmových skupin a bujení byrokracie (státní úředníci s rozhodovací pravomocí)

byrokracie – státní správa, vlastní zájmy nad zájmy poplatníka

- proti bujení (moc jich je) je privatizace některých státních institucí

Příjmy a výdaje rozpočtu jako nástroje fiskální politiky

Hlavními přijmy jsou daně (přímé, nepřímé) a sociální pojistné. 

Výdaje jsou běžné a kapitálové.

proti zvyšováním státních výdajů – nezávislost centrální banky na vládě (cíl je udržet nízkou inflaci)

· zvyšování daní je nepopulární

Přerozdělování 

· prostřednictvím státních výdajů 

· daňové soustavy

· ostatní – bezplatné VŠ studium, regulace nájemného atd.

transfery obyvatelstvu – důchody, nemocenské, stát soc potpora, v nezam, dotace obcím na soc péči...

důchody – není transfer – důchodci odvedli pojistné na důchodové zabezpečení

pokud je přerozdělování intenzivní, může značně oslabit motivace k pracovním výkonům a tím růst celé ekonomiky

Vysoké daně - přímé

- oslabují motivace k pracovním výkonům a úsporám

- vyhýbání se daním

- motivují k svépomocné činnosti (sám si postavim) – snižuje celkovou efektivnost ekonomiky

- šedá ekonomika – sféra naturálních protislužeb a daňových úniků

- únik kapitálu do zahraničí

- Lafferova křivka: když míra zdanění roste jsou přírůstky daňového výnosu stále nižší

Nepřímé daně

· zvyšují ceny a tím omezují spotřebu

· nepotlačují motivace k práci a ke spoření či daňovým únikům

Keynesiánská, klasická a monetaristická interpretace fiskální politiky

keynesiánská fiskální politika – soustředí se zejména na dosažení tzv plné zaměstnanosti

· k tomu používá nevyužité úspory a doplňuje nedostatečnou soukromou poptávku

· dalším zdrojem financování rozpočtového deficitu je jeho monetizace (ražebné)

· bariéry účinnosti: časové zpoždění, efekt vytěsňování, veřejný dluh (soukromý kapitál je nahrazován veřejným dluhem), pohyblivé měnové kurzy

klasická fiskální politika – odůvodňuje její neúčinnost úplným vytěsňuvacím efektem na trhu kapitálu

monetaristicý přístup – připouští pouze ozemezný vliv fiskální politiky (téměř úplný vytěsňovací efekt na trhu peněz)

Vládní deficity a dluhy

ekonomika se může pohybovat jen po hranici produkčních možností

více veřejných statků lze získat pouze na úkor soukromých statků

shodek státního rozpočtu – povede k zahraničnímu dluhu

Koordinace měnové a fiskální politiky

· probíhá buď s cílem účinného řízení agregátní poptávky nebo s cílem řízení struktury produktu

řízení agregátní poptávky – autority usilují o růst zaměstnanosti a produktu – stimulace AD

· autority usilují o stlačování inflace – omezování AD

řízení struktury produktu – ovlivňování struktury produktu HDP

- měnová politika stimuluje sukromé investiční výdaje (citlivé na ir)

- fiskální politika – vede k růstu ir

Charakteristika platební bilance

Platební bilance 

- porovnává platby ze zahraničí a platby do zahraničí

- tvoří tři části:

· běžný účet – platby za vývoz a dovoz zboží a služeb (důchody, dary..)

· finanční účet – platební bilance tvoří dovoz a vývoz kapitálu 

· dovoz zahr kapitálu – zahr osoby nakupují česká aktiva, poskytují půjčky čechům nebo ukládají peníze u cz bank

· vývozem kapitálu do zahraničí – češi nakupují zahr aktiva, poskytují půjčky cizincům nebo ukládají peníze v zahr bankách

· změna devizových rezerv

- je vždy účetně vyrovnaná - schodech BÚ je pokryt přebytkem FÚ nebo čerpáním devizových rezerv

· přebytek BÚ jde na pokrytí schodku FÚ nebo na zvýšení devizových rezerv

Rovnováha

- 
platební bilance je v rovnováze když je schodek BÚ plně pokryt přebytkem FÚ nebo když je schodek FÚ plně pokryt přebytkem BÚ

- 
mechanismem, který uvádí platební bilanci do rovnováhy je měnový kurz
-
jestliže měnový kurz není volně pohyblivý, může nerovnováha platební bilance přetrvávat – je pak vyrovnávána změnou devizových rezerv

Finanční účet závisí na úrokovém diferenicíálu – na rozdílu mezi úrokovou mírou u nás a v zahraničí

· pokud se naše ir zvýší  (nebo poklesne v zahr)(zvýší se úrokový diferenciál (příliv zahr kapitálu (investoři chtějí ukládat u nás) (roste přebytek  na našem finančním účtu

Bilance zboží a služeb – je rozdíl mezi hodnotou vývozu a dovozu zboží a služeb = čistý vývoz

· je závisí na reálném měnovém kurzu – je to nominální měnový kurz násobený poměrem zahraniční a domácí cenové hladiny    RE CZ/E = ECZ/E x ( PE / PCZ )

· závislost na měnovém kurzu:

· depreciace koruny zvýší hodnotu vývozu a sníží hodnotu dovozu (zlepšuje bilanci

· apreciace koruny zhoršuje bilanci

· závislost na cenových hladinách

· závisí také na růstu reálného HDP doma a v zahraničí

· růst reálného HDP zvyšuje náš dovoz (zhoršuje naši bilanci zboží a služeb

· růst zahraničního reálného HDP zvyšuje náš vývoz (zlepšuje naši bilanci

Formy, příčiny a důsledky vnější ekonomické nerovnováhy

- růst investic zvyšuje úrokovou míru, což vyvolává přebytek na finančním účtu platební bilance

- v důsledku toho domácí měna apreciuje, což vyvolává schodek bilance zboží a služeb

· růst investic zlepšuje finanční účet a zhoršuje bilanci zboží a služeb

· růst úspor zhoršuje finanční účet a zlepšuje bilanci zboží a služeb (( r(kaptiál odplývá do zahraničí za vyšší r)

· v zemi která dováží kapitál (je příjemcem zahr investic) vzniká shodek bilance zboží a služeb

· v zemi, která vyváží kapitál (investuje v zahr) vzniká přebytek bilance zboží a služeb

- příčinou shodku bilance zboží a služeb je především dovoz kapitálu, který zaplňuje mezeru mezi vyššími investicemi a nižšími úsporami – nebýt dovozu kapitálu musela by země snížit investice na úroveň domácích úspor a nemohla by využít některé investiční příležitosti, které v zemi existují a na které jsou zahr investoři ochotni půjčovat

Mechanismy obnovení vnější rovnováhy

· cenový mechanismus - při fixních měnových kursech

· důchodový - při fixních měnových kursech

· kursový 

· vyrovnání celkové platební bilance - v podmínkách fixních kůrsů – je podmíněno kursovými intervencemi cb a změnou domácí peněžní zásoby

– v podmínkách pohyblivých kursů umožňují kursové pohyby automaticky vrovnání platební bilance

· vládní regulace vnější rovnováhy

Protekcionismus, jeho cíle a nástroje

Protekcionismus – ochranářství – omezení zahraniční konkurence vůči domácí výrobě

nástroje: 

· cla – specifická daň zvyšující cenu dovážených statků

· mimocelní bariéry – množstevní kvóty, technické překážky

cíle:

· uržení národní tradice

· udržení odvětví

· ekologickým aspoektům při ochraně zemědělství

· specializace na odvětví

· nedospělé odvětví

· odvětví procházející úpadkem

Kursové systémy a kursové intervence

kursové intervence – měnové kursy jsou regulovány CB

· nákup nebo prodej zahraniční měn centrální bankou za domácí měnu

Režim stabilního kurzu – depreciace vyvolává inflaci

měnový kurz je volně pohyblivý

kurzové fluktuační pásmo – CB vyhlásí horní a dolní limit v němž kurz plave

režim kurzovného pásma – kurz měny je vázán na určitý koš zahraničních měn

zavěšení měny – CB nedovolí aby se kur měny vůči např dolaru odchýlil od určité hodnoty

Formy a cíle mezinárodní ekonomické integrace

· funkcionální integrace – konkurence výrobců ale i hospodářských politik a systémů

· institucionální inetgrace – výsledek politiky nadnárodních autorit

- stupně sjednocení: 

· společný trh (rozšíření celní unie – volný pohyb, daňový systém)

· hospodářská unie (převedení pravomocí)

· měnová unie

- předpokladem je 

· stejná ekonomická úroveň sjednocujíích se zemí

· sblížení a stabilizace národních ekonomik – nízká inflace, nízké nominální úrokové sazby, nízké deficity veřejných rozpočtů, stabilní měnové kursy

· vzdát se svých pravomocí

